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A. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2012

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro).

Aktywa trwate

tys. PLN

tys. EUR

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

Przychody netto ze sprzedazy 15 808 14 308 86 386 3786 3600 20 866
Zysk (strata) ze sprzedazy 1458 1188 11 087 349 299 2678
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1618 1250 11 107 387 315 2 683
Zysk (strata) przed opodatkowania 822 1427 12 582 197 359 3039
Zysk (strata) netto 747 1182 13 376 180 297 3231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2597 240 2 426 589 60 586
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -768 -445 -2790 -174 -112 -674
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -109 -92 -21385 -25 -23 -576
Przeptywy pieniezne netto — razem 1720 -307 - 2749 390 =77 -664
Aktywa/Pasywa razem 82 262 70 697 81 295 19 767 17 622 19 636

19 854 14 104 19 646 4771 3516 4745
Aktywa obrotowe 62 408 56 593 61 648 14 996 14 106 14 890
Kapitat wtasny 69 514 57 568 68 644 16 704 14 349 16 580
Zobowigzania razem 12 748 13129 12 650 3063 3273 3056
Zobowigzania dtugoterminowe 945 611 854 227 152 206
Zobowigzania krétkoterminowe 11 803 12 519 11 796 2 836 3120 2 849
Liczba akcji (tys. szt.) 17 400 17 400 17 400 17 400 17 400 17 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklta (w zt / EUR) 0,04 0,07 0,77 0,01 0,02 0,19
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /JEUR) 4,00 3,31 3,95 0,96 0,83 0,95
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk na jedna akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

15528 13033
280 1275
-11 667 -10 677
-1 632 -1562
-1 050 -880
1458 1188
160 85

-1 -23
1618 1250
38 184
-833 -6
822 1427
-75 -245
747 1182
747 1182
747 1182
747 1182
747 1182
0,04 0,07

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien
31 marca 2012

na dzien
31 grudnia 2011

na dzien
31 marca 2011

8471 8471 8471
7150 7017 5241
13 34 112
4220 4123 279
19 854 19 646 14 104
34 160 33725 29 547
13 330 13973 11871
122 306 191

13 494 11774 14 216
1302 1870 768
62 408 61 648 56 593
82 262 81 295 70 697

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

. na dzien na dzien
31 ma?:adzz(')ig 31 grudnia 31 marca
2011 2011
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 17 400
Kapitat zapasowy 37 419 37 419 29 852
Kapitat rezerwowy — program motywacyjny 572 449
Zysk/strata z lat ubiegtych 13 376 - 9133
Zysk netto okresu sprawozdawczego 747 13 376 1182
Kapl_tal Przypadajqcy akcjonariuszom podmiotu 69 514 68 644 57 568
dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym i
kontroli .
Kapitat wtasny razem 69 514 68 644 57 568
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - 104
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 327 418 234
dochodowego
Zpbowazama diugoterminowe z tytutu leasingu 553 366 183
finansowego
Rozliczane w czasie dotacje 65 70 89
Zobowiazania dtugoterminowe razem 945 854 611
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami ) ) i
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11261 10 853 11 707
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 268 356 420
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 98 236 -
Pozyczki i kredyty bankowe 6 - 114
Zpboquama krétkoterminowe z tytutu leasingu 114 320 212
finansowego
Rozliczane w czasie dotacje 25 31 65
Zobowiazania krotkoterminowe razem 11 803 11 796 12 518
Zobowiagzania razem 12 748 12 650 13129
Pasywa razem 82 262 81 295 70 697

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Naleznosci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Pozostate korekty (program motywacyjny, wycena instrumentow)
Podatek dochodowy - zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych

Wydatki na zakup srodkoéw trwatych

Wydatki instrumenty finansowego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata kredytéw bankowych

Zaciagniecie kredytow bankowych

Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamkniecia srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

822 1427
207 171
10 21
827 -407
-435 -2711
471 -79
231 2127
608 -36
-144 273

2 597 240
-327 -63
-442 -392
-768 -445
-100 -43

- -29

-10 -21
-110 -92
11774 14 523
1720 -307
13 494 14 216
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy i zapasowy
Na poczatek okresu

- Podziat wyniku finansowego

- Program motywacyjny

- Agio z emisji

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu

- Wynik finansowy wypracowany w okresie

- Wyptata dywidendy

- Zwiekszenie kapitatu rezerwowego

Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

17 400 17 400 17 400
17 400 17 400 17 400
37 868 29 852 29 852
- - 7567

123 - 449
37991 29 852 37 868
13 376 9133 9133
747 1182 13376

- - - 1566

- - -7 567

14 123 10 315 13 376
68 644 56 385 56 385
69 514 57 567 68 644

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Pozycje, ktérych warto$¢ istotnie zmienita sie w stosunku do dnia 31 grudnia 2011 roku i/lub w poréwnywalnym okresie
od stycznia do marca 2012 roku

Nota 1. Zapasy

stan na stan na
Wyszczegoélnienie dzien dzien
31.03.2012 31.12.2011
Materiaty 7637 6 900
Produkcja w toku 824 283
Wyroby gotowe 643 459
Towary 25 056 26 084
Razem 34160 33725

Nota 2. Pozostate aktywa
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2012 31.12.2011
Ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty 132 112
Wycena kontraktdéw terminowych/opciji 1170 1744
Pozostate koszty - 14
Razem 1302 1870

Na pozostate aktywa skiladata sie wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych w postaci opcji
zabezpieczajacych warto$¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennos$cig cen tego surowca na $wiatowych
rynkach.

Nota 3. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania handlowe 10 080 10 030
Zobowigzania publiczno-prawne 1407 923
Pozostate zobowigzania 140 9
Razem 11 627 11 445

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastgpujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

31.03.2012 31.12.2011

PLN 4 307 3770
USsD - 1342
EUR 7320 6 333
Razem 11 627 11 445

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 9



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

Nota 4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy

3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2012 2011
Przychody ze sprzedazy towaréw 15528 13281
Przychody ze sprzedazy produktéw 280 1275
Razem 15 808 14 308
Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2012 2011
Sprezarki 2561 2769
Chtodnice 4648 4057
Skraplacze 1336 1174
Komponenty 3879 4021
Pozostate 848 1070
Produkty Arktonu 2 256 1217
Razem 15528 14 308
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy
3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegélnienie 2012 2011
Polska 14 170 12 767
UE 180 214
Zagranica 1458 1327
Razem 15 808 14 308

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W Grupie nie wystepuja klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychodoéw ze sprzedazy ogétem w kwartale.

Nota 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej
3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2012 2011
Amortyzacja 207 171
Zuzycie materiatéw i energii 1296 1616
Ustugi obce 559 696
Podatki i optaty 58 54

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw

Razem

1324 1100
280 209
101 160

10 524 9113
14 349 13120

Wysoki udziat warto$ci sprzedanych towaréw w kosztach ogdtem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej przez

jednostke dominujacy dziatalnosci.

Nota 6. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment A - urzadzenia chtodnicze,
e segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.

Grupa dokonuje oceny wynikéw segmentdéw operacyjnych na podstawie sporzadzanych raportéw przez poszczegdlne

segmenty.
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2011
Segment A Segment B Segment A Segment A
AKTYWA TRWALE 20119 5489 18 915 3308
Wartosci niematerialne i prawne - 13 - 112
Rzeczowe aktywa trwate 1807 5307 1208 3125
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 17 809 - 17 565 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 502 170 141 71
AKTYWA OBROTOWE 53 108 12 506 47 448 10 323
Zapasy 24 635 9 766 24 307 5590
Naleznosci krotkoterminowe 15 080 1796 10 804 2 086
Inwestycje krétkoterminowe 13 339 866 12 266 2578
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 e 71 70
Aktywa razem 73 227 17 995 45 338 66 363
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2011
Segment A Segment B Segment A Segment B
KAPITAL WEASNY 63 339 11 484 56 462 9748
Zysk (strata) netto 430 -90 1482 -128
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9888 6 511 9901 3883
Rezerwy na zobowigzania 138 190 5 57
Zobowigzania dtugoterminowe 486 66 109 178
Zobowigzania krétkoterminowe 9 164 6 065 9788 3494
Rozliczenia miedzyokresowe - 89 - 154
Pasywa razem: 73227 17 995 45 338 66 363

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

Segment A Segment B Segment A Segment B
Przychody netto ze sprzedazy 15 460 3130 13 543 3714
Koszty dzialalnosci operacyjnej 14 560 3302 11993 3610
Amortyzacja 125 115 85 78
Zuzycie materiatéw i energii 93 1333 168 1358
Ustugi obce 799 160 739 115
Podatki i optaty 2 56 7 47
Wynagrodzenia 860 525 792 557
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 170 110 154 103
Pozostate koszty rodzajowe 664 37 116 44
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 845 966 9932 1307
Zysk (strata)\ze sprzedazy 1172 -172 1550 105
Pozostate przychody operacyjne 143 17 51 33
Pozostate koszty operacyjne 0 1 0 278
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1315 -155 1601 -140
Przychody finansowe 36 3 165 19
Koszty finansowe 811 2 0 6
Zysk (strata) brutto 540 -155 1766 -128
Podatek dochodowy 110 -65 285 -
Zysk (strata) netto 430 -90 1482 -128
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 12
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA | KWARTAL 2012 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztalcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem spdtka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewoddzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2/83.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,

— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

— wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spotki nie posiadaja wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Prezentowane $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 marca
2012 roku.

Sktad Zarzadu BERLING S.A. na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco

— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

—  Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

2  Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Prezentowane s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci z MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej Berling na dzien 31 marca 2012 roku i 31 marca
2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012
roku i 31 marca 2011 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku i 31
marca 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 13
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Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe Berling stanowigce
czesc¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku emitent bedacy jednostka dominujgcq nie jest obowigzany do przekazywania odrebnego raportu
kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug
Polskich Standardéw Rachunkowosci.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki z Grupy Kapitatowej Berling w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje:
= jednostke dominujaca Berling S.A.,

= jednostke zalezng Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujaca
posiada 100% udziatéw,

= jednostke zalezng BERLING PROMOTIONS sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100%
udziatéw.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2012 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

5 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat skonsolidowanych prognoz za rok 2012.

6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 14
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Struktura akcjonariuszy na dzien 15 maja 2012 roku

Wartosé Liczba gloséw % udziat glosow
Wyszczegolnienil llo$¢ akcji %akcji nominalna na walnym na walnym
(w zi) zgromadzeniu zgromadzeniu

Berling Hanna 120 - 1200 120 -
Berling Investments 10 770 000 61,9 10 770 000 10 770 000 61,9
Ltd
Berling Marcin 40 - 40 40 -
Berlig Tomasz 40 - 40 40 -
Aviva Investors Poland 1701484 9,78 1701484 1701484 9,78
S.A.

Znaczacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 61,90 % akciji jest Berling Investment Ltd z siedzibg na Cyprze.
Udziatowcami Spétki Berling Investment Ltd sa:

Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow

Czionek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatéw

Od przekazania ostatniego raportu rocznego do dnia sporzadzenia raportu nie nastgpity zmiany w strukturze
istotnych akcjonariuszy.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sa akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania,
co do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z os6b.

Prezes Zarzadu Berling Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
Czionek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby sa udziatowcami Berling Investments Ltd, ktéry posiada 10.770.000 akcji Berling S.A., ktére
stanowig 61,90% kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej, uprawniajgcych do 10.770.000 gtoséw, ktére
stanowig 61,90% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw Berling Investments Ltd.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling - posiada 25% udziatow Berling Investments Ltd.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatdw Berling Investments Ltd.

Od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww. osoby

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie toczg sie zadne istotne postepowanie prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wediug rodzaju, z wyjatkiem
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przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli lagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek lub gwaranc;ji.

11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W pierwszym kwartale 2012 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na oceng i
zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny

sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. nie wystepujg czynniki zagrazajace osiggniecia dobrych wynikéw finansowych
w Il kwartale 2012 roku.

13 Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
W | kwartale 2012 roku nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

14 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | kwartale 2012 roku.

15 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | kwartale 2012 roku.

16 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie mato
nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzen. Zdecydowana wiekszos¢ instalaciji
chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorace lato powoduje réwniez wzrost

sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sa w Il i lll kwartale.

17 Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W Grupie nie wystgpity emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2012 roku w Grupie nie byta wyptacana i zadeklarowana do wyptaty dywidenda.
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Zarzad Spétki dominujacej w raporcie rocznym za rok 2011 zaproponowat wyptate dywidendy w kwocie 20 groszy
na kazda akcje (17.400.200 akcji *0,20 zt = 3.480 tys. zt). Swoja propozycje przediozy Radzie Nadzorcze;.

19 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wptlynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

20 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W | kwartale 2012 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2011 roku.

21 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé.

W | kwartale 2012 roku nie wystgpity nietypowe pozycje majace istotny wplyw na sytuacje majgtkowa oraz wynik
finansowy Grupy.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 17
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C. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

tys. PLN

tys. EUR

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

Przychody netto ze sprzedazy 15 457 13551 82 446 3703 3410 19914
Zysk (strata) ze sprzedazy 1193 1524 9 882 286 383 2387
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1336 1575 10 000 320 396 2415
Zysk (strata) przed opodatkowania 540 1665 11 450 129 419 2766
Zysk (strata) netto 430 1481 8923 103 373 2155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2901 1508 2765 658 379 668
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -611 -428 -1343 -138 -108 -324
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -93 -47 -2 056 -21 -12 -497
Przeptywy pieniezne netto — razem 2197 1033 -634 498 260 -153
Aktywa/Pasywa razem 73 227 66 363 72 407 17 596 16 542 16 394
Aktywa trwate 20119 18914 19 984 4834 4714 4525
Aktywa obrotowe 53 108 47 449 52 423 12 762 11 827 11 869
Kapitat wtasny 63 339 56 461 62 786 15 220 14 073 14 215
Zobowigzania razem 9 888 9901 9422 2376 2 468 2133
Zobowigzania dtugoterminowe 624 114 487 150 28 110
Zobowigzania krétkoterminowe 9 264 9787 9135 2226 2439 2068
Liczba akciji (tys. szt.) 17 400 17 400 17 400 17 400 17 400 17 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklta (w zt / EUR)) 0,02 0,09 0,51 0,01 0,02 0,12
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /JEUR) 3,64 3,24 3,61 0,87 0,81 0,92
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

Zysk na jedng akcje

Catkowity dochdd na jedng akcje

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

15 457 13545
3 6
-11 552 -9 966
-1 907 -1377
-807 - 684
1193 1524
143 51
1336 1575
36 190
-831 -
540 1665
-110 - 284
430 1481
430 1481
430 1481
0,02 0,09

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011
Aktywa trwale
Udzialy 17 809 17 809 17 565
Rzeczowe aktywa trwate 1807 1763 1208
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 502 411 141
Pozostate aktywa - - -
Aktywa trwale razem 20 119 19 984 18914
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 635 25854 24 307
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 981 14 468 10 647
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 98 306 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 169 9971 11 638
Pozostate aktywa 1225 1825 698
Aktywa obrotowe razem 53108 52 423 47 449
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 73 227 72 407 66 363
Grupa Kapitatlowa Berling S.A. 20
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 17 400
Kapitat zapasowy 36 014 36 014 29 011
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji menadzerskich 572 449 -
Zysk/strata z lat ubiegtych 8923 - 8 569
Zysk netto okresu sprawozdawczego 430 8 923 1481
Kapitat wiasny razem 63 339 62 786 56 461
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 138 200 4
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 486 287 109
Zobowiazania dtugoterminowe razem 624 487 114
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9 063 8 759 9595
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 100 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 98 - -
Pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 102 275 173
Zobowiazania krétkoterminowe razem 9264 9135 9787
Zobowigzania razem 9 888 9621 9901
Pasywa razem 73 227 72 407 66 363

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatlalnosci operacyjnej

| kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

Zysk przed opodatkowaniem 540 1 665
Amortyzacja 125 85
Odsetki 8 14
Naleznosci - zmiana stanu -306 -2200
Zapasy - zmiana stanu 1219 -331
Pozostate aktywa - zmiana stanu 508 13
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 319 2527
Podatek dochodowy - zaptacony -120 -265
Inne korekty (program motywacyjny, wycena instrumentéw finansowych) 608 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2901 1508
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych - -
Wptywy z tytutu udzielonej pozyczki podmiotowi zaleznemu - -
Wydatki na zakup srodkéw trwatych - 169 -36
Wydatki na instrumenty finansowe - 442 -392
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -611 -428
Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Wptywy netto z emisji akcji - -
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek - -
Sptata/wptywy z pozyczek i kredytow bankowych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -85 -33
Odsetki -8 -14
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -93 -47
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2198 1033
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 9971 10 605
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 169 11 638
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 22
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy

I kwartat
od 2012-01-01
do 2012-03-31

I kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

IV kwartaty
od 2011-01-01
do 2011-12-31

Stan na poczatek okresu 17 400 17 400 14 400
- Podwyzszenie kapitatu - - 3000
Stan na koniec okresu 17 400 17 400 17 400
Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu 36 463 29 011 29 011
- Podziat zyskéw zatrzymanych - - 7 003
- Program motywacyjny 123 - 449
Na koniec okresu 36 586 29 011 36 463
Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu 8923 8 659 8 569
- Zwiekszenie kapitatu zapasowego - - -7 003
- Dywidenda - - -1 566
- Zysk za okres 430 1481 8 923
Stan na koniec okresu 9 353 10 050 8923
Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu 62 786 54 980 54 980
Stan na koniec okresu 63 339 56 461 62 786

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. wszelkie istotne informacje dotyczace jednostkowe sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej zostaty zaprezentowane w informacjach dodatkowych dotyczacych Grupy, dlatego nie sg

one prezentowane odrebnie.

Pawet Marcin Ciechanski
Czlonek Zarzadu

Hanna Berling
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku

Niniejsze sprawozdanie zwiera 23 strony.
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