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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Berling
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Berling
Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akcji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedn a akcje zwykta (w zt/ EUR)
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt /EUR)

*wartos¢ zysku na jedng akcje obliczono jako iloraz $redniowazonej liczy akcji tji. 15900 tys. sztuk oraz

tys. PLN

tys. EUR

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

30 477 64 535 30125 7611 14 868 6 667
4421 11 394 5170 1104 2625 1144
4435 11 556 5 320 1108 2 662 1177
4287 10718 4908 1071 2 469 1086
3448 8 688 4191 861 2002 928
3448 8 688 4191 861 2002 928
5 664 6076 -1 659 1366 1 400 -367

-839 -8 887 -8 916 -202 -2 047 -1973
8 236 3546 10 340 1987 817 2288

13 061 735 -228 3150 169 -50

67 810 45 842 52 418 16 356 11 159 11728

13 830 12 486 12 642 3336 3039 2828

53980 33357 39776 13 020 8120 8 899

50 992 28 379 23 882 12 300 6 908 5343

16 818 17 464 28536 4057 4251 6 384

706 732 4890 170 178 1094

16 112 16 732 23 646 3886 4073 5290

17 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
0,22* 0,60 0,29 0,05 0,14 0,06

2,93 1,97 1,66 0,71 0,48 0,37

zysku za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY
KAPITALOWEJ BERLING S.A. ZA 6 MIESI ECY 2010 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODO W

za okres za okres
Nota od 2010-01-01 od 2009-01-01
do 2010-06-30 do 2009-06-30
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towar6w - 29 295 25213
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug . 1182 4912
Koszt whasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug " -21 512 -20 654
Koszty sprzedazy . 2732 -2 142
Koszty zarzadu " 1812 -2 159
Zysk ze sprzeda zy " 4421 5170
Pozostate przychody operacyjne " 147 177
Pozostate koszty operacyjne . -134 -27
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej . 4 435 5320
Przychody finansowe . 164 6
Koszty finansowe - -312 -418
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 287 4908
Podatek dochodowy 12 -839 =717
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej . 3448 4191
Dziatalno $¢ zaniechana ’
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej i - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy . 3448 4191
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - 3448 4191
Udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Inne catkowite dochody
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 360 -
Podatek odroczony - - 68 -
Inne catkowite dochody netto - 292 -
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy - 3740 4191
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - 3740 4191
Udziatom niesprawujacym kontroli - -
Zysk na jedn a akcje (nota 13) 13 0,22 0,29

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 0,22 0,29
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Dochdd na jedn a akcje (nota 13) 13 0,24 0,29
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 0,24 0,29

Udziatom niesprawujacym kontroli - -
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

Nota na dzien

30 czerwea na dzien na dzien
31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
2010
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 3 8471 8471 8 471
Rzeczowe aktywa trwate 4 5026 3801 3697
Wartosci niematerialne 3 196 63 46
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 129 144 21
dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
AP 5 8 7 7
naleznosci
Aktywa trwate razem 13 830 12 486 12 642
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 27 885 25941 27 615
Nale.ino’éc_i handlowe oraz pozostate 5 10 928 5058 10 642
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 72 - 273
Aktywa finansowe 595 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 14 408 1347 384
Pozostate aktywa 91 1011 863
Aktywa obrotowe razem 53980 33357 39776
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 67 810 45 842 52 418

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

Nota na dzien na dzien 30 rcliednzl\',ﬁ:
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 2009

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8 17 400 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy 9 29 852 5291 5516
Kapitat z aktualizacji wyceny 292 - -
Zysk/strata z lat ubiegtych - - -224
Zysk netto okresu sprawozdawczego 3448 8 688 4191
Kapl_tai _przypadaj acy akcjonariuszom podmiotu 50 992 28 379 23 882
dominuj acego
Kapitat przypadaj acy udzialom niesprawuj acym ) . .
kontroli
Kapitat wiasny razem 50 992 28 379 23882
Zobowi gzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 10 190 247 4 399
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 304 243 253
dochodowego
Zoboquama diugoterminowe z tytutu leasingu 211 242 238
finansowego
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 706 732 4890
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami ) )
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobow_|qzan'|a handlowe oraz pozostate 11 15 242 5019 8 355
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 112 109 111
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 285 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 10 114 11 461 14821
Zoboquama krétkoterminowe z tytutu leasingu 164 142 138
finansowego
Rezerwy krétkoterminowe 195 - 220
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 16 112 16 732 23 646
Zobowi gzania razem 16 818 17 464 28 536
Pasywa razem 67 810 45 842 52 418
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni ezne dziatalno sci operacyjnej

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

Zysk przed opodatkowaniem 3448 4908
Amortyzacja 259 201
Odsetki -312 383
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej -10 -62
Naleznosci - zmiana stanu -5943 -4 567
Zapasy - zmiana stanu -1944 4044
Pozostate aktywa - zmiana stanu 934 -3
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 9 806 -5 883
Wycena instrumentu finansowego 295 -
Rezerwy - zmiana stanu 192 203
Podatek dochodowy - zaptacony -1062 -884
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 5 664 -1 659
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych 27 62
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych -866 -8 978
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -839 -8 916
Przeptywy pieni ezne dziatalno $ci finansowej

Emisja akcji (wptywy-wydatki) 20 050 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -98 -81
Zaciagniecie kredytéw bankowych - 11404 10 810
Odsetki - 312 -383
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 8 236 10 346
Zwiekszenie netto srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 13 061 -228
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1347 612
Saldo zamkni ecia $rodkdw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 14 408 384

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W

KAPITALE WEASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu

- Podziat wyniku finansowego
- Agio

Na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji

Na poczatek okresu

- Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wynik finansowy wypracowany w okresie
- Zwigkszenie kapitatu rezerwowego

Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

14 400 14 400 14 400
3 000 - -
17 400 14 400 14 400
5291 - -
8 688 5291 5516
15873 - -
29 852 5291 5516
292 - -
292 - -

8 688 5291 5291
3 448 8 688 4191
- 8 688 -5291 -5516
3 448 8 688 3 966
28 379 19 691 19 691
50 992 28 379 23 882

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominaga Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku
przeksztatcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spdlawna, ktora prowadzita dziataédo
gospodarcz od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spatakcyjm nasgpito na mocy Postanowienia®i Rejonowego dla
m.st. Warszawy, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajow@&gjestru Sadowego z dnia 1
lutego 2008 i z tym dniem spoétka zostata wpisan&dpstru przedsbiorcow Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spceez Urad Skarbowy Warszawa
Ochota w dniu 29 marca 1995 - NIP 522 00 59 742n&luRegon 010164538 nadany zostat
przez Wojewodzki Urgd Statystyczny

ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia B99

Siedziba jednostki dominagej migci sic w Warszawie przy ulicy Wspolnej 25.
Podstawowym przedmiotem dziatabeojednostki dominujcej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegélnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

— wynajem sprzetu chlodniczego.

Czas trwania spotek wchaogtz/ch w skiad Grupy Kapitatowej Berling jest nieozpany.

Spotki nie posiadajwewretrznych jednostek organizacyjnych spmizapcych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Skiad Zaradu BERLING S.A. na dzie30 czerwca 2010 roku oraz na dzsporadzenia

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowezedstawiat sinastpujaco:
- Hanna Berling — Prezes Zarzadu,
— Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dii80 czerwca 2010 roku oraz na dzgporadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstaiy nastpujaco
- Marcin Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Pawtowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

2 Przyjete zasady rachunkowo $ci

Oswiadczenie o zgodnéxi oraz ogoine zasady spoelzania

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 9
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Niniejszesroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniagoae i jednostkowe
srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe staiweviego czs¢ zostaty sporagdzone
zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

— aw zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych,

- wymogami okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ( Dz. U. z
2009 r. Nr 185 poz.1439) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33. poz.259. z p6zn. zm.).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmee zostato spagdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez spotki z Grupy Kapitatowejlibg
w dapcej sk przewidzi€ przysztgci. Na dzié autoryzacji niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego nie stwierdzaisinienia okolicznéci wskazugcych na
zagraenie kontynuowania dziataldéa przez Grup.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmee nie zawiera wszystkich
informacji, ktore ujawnianeaswy rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsgedroczne skrocone sprawozdanie finansowe
nalezy czyt& tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyapEKapitatowej
Berling za rok 2009.

Przy sporadzaniusrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachwakoi i metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Walutg funkcjonalm i waluty prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firtamsgo jest
PLN.

Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane @bggace s podawane w tygcach PLN.

Niniejszesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowipozatwierdzone do
publikacji przez Zarzd jednostki dominujcej Berling S.A. w dniu 25 sierpnia 2010 roku.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowany ch standardéw

Zarzad jednostki dominujcej jest w trakcie oceny wptywu nowych standardiderpretacii i
zmian opublikowanych standardow na sprawozdawic&supy. Nie mniej nie powinny one
mie¢ istotnego wptywu na sytuacfinansowo-majtkowa jak wynik finansowy Grupy.

3 Warto$ci niematerialne i prawne
Koncesje,

licencje
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2009 8471 283 8 754

Wyszczeg6lnienie Warto $¢ firmy Razem

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 10
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Zwigkszenia - 63 63
Przeniesienia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2009 8471 346 8817
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2009 - -232 -232
Amortyzacja za okres - -53 -53
Zmniejszenia - - -
Test na utrate wartosci - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2009 - -285 -285
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2009 8471 52 8523
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2009 8471 62 8533
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 8471 346 8817
Zwigkszenia - 173 173
Przeniesienia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2010 8471 519 8990
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2010 - -285 -285
Amortyzacja za okres - -39 -39
Zmniejszenia - - -
Test na utrate wartosci - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 30 czerwca 2010 - 324 -324
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2010 8471 62 8523
Warto $¢ netto na 30 czerwca 2010 8471 195 8533
W Grupie nie wystepowaty wartosci niematerialne uzytkowane na podstawie umow leasingu.
Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystgpity w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Grupa nie wytwarza wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie.
Wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych nie zwiekszaly koszty finansowania zewnetrznego.
4 Rzeczowe aktywa trwate
S Grunty Urzadzenia i Srodki Inne
Wyszczego6lnienie b . srodki Razem
udynki maszyny transportu
trwale

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 3351 682 1411 287 5731
Zwiekszenia 117 159 462 65 803
Przeniesienia -46 34 7 - -4
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2010 3422 875 1880 352 6 530
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2010 -491 -427 -783 -231 -1932
Amortyzacja za okres -48 -33 -103 -36 -220,4
Zmniejszenia -69 -24 - -93
Przeniesienia - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 30 czerwca 2010 -608 -460 -910 -267 -2 245
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2010 2 860 255 628 56 3799
Warto $€ netto na 30 czerwca 2010 2814 415 970 85 4285
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2009 2637 560 1026 417 4 640
Zwigkszenia 577 150 533 15 1275
Przeniesienia 145 - - -145 -
Zmniejszenia -8 -28 -148 - -184
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2009 3351 682 1411 287 5731
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2009 -470 -384 -681 -216 -1751
Amortyzacja za okres -88 -65 -165 -15 -333
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 11
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Zmniejszenia - 22 63 - 85
Przeniesienia - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 31 grudnia 2009 -558 -427 -783 -231 -1 999
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2009 2 167 176 345 201 2889
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2009 2793 255 628 56 3732
Wartos$¢ srodkéw trwatych w budowie na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 741 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwalej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity w okresie
objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie wytwarza $rodkéw trwatych we wtasnym zakresie.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na srodkach trwatych i zostaty opisane w nocie 10.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 12
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5 Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znos$ci

Specyfikacja naleznosci ogotem

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

Nalezno$ci handlowe 11 272 4 956

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci -391 -391

Naleznosci handlowe netto 10 881 4565

Inne naleznosci 127 500

Razem 11 008 5 065
Struktura wiekowa naleznosci

stan na stan na

WyszczegOlnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

Biezace 6 206 702

Do 1 miesigca 3729 2713

Od 1 do 3 miesiecy 730 997

Od 3 do 6 miesigcy 167 148

Od 6 do 12 miesiecy 167 27

Powyzej 12 miesigcy 273 369

Razem 11 272 4956

Wartosci bilansowe naleznosci ogétem (brutto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
WyszczegO6lnienie dzien dzien
30.06.2010 31.12.2009
PLN 8816 5190
EUR 2583 266
UsSD - -
Razem 11 399 S 456
6 Zapasy
stan na stan na
WyszczegOblnienie dzien dzien
30.06.2010 31.12.2009
Materiaty 3152 2995
Produkcja w toku 796 195
Wyroby gotowe 51 944
Towary 23886 21 807
Razem 27885 25 941

Informacje na temat zabezpieczen z tytutu zaciagnietych przez Grupe kredytéw i pozyczek przedstawiono
w nocie nr 10.

Koszt zapas6w w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych
produktow, towardéw i materiatow”.

7  Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty
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Struktura $rodkéw pienieznych wedtug walut

stan na stan na

WyszczegOblnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

PLN 2802 803
EUR 9811 540
uUSsD 1795 4
Razem 14 408 1347

Na istotne zwiekszenie wartosci srodkow pienieznych na koniec czerwca 2010 roku miato uzyskanie srodkéw
pienieznych z tytutu emisji publiczne;j.

8 Kapitat podstawowy

Struktura akcjonariuszy na dzieh 30 czerwca 2010 roku

Warto $¢

Wyszczegdlnienie % akcji nominalna

(w zh

Berling Hanna - 120
Berling Investments Ltd 61,90 10 770 000
Berling Marcin - 40
Berling Tomasz - 40
Celka Franciszek 1,38 240 000
Piechocki Leszek 1,38 240 000
Kontrolowane przez Aviva Investors Poland S.A. 8,11 1411 200
Pozostali 27,23 4738 800
Razem 100,00 17 400 200

W | pétroczu 2010 roku wyniku przeprowadzonej emisji publicznej warto$¢ kapitatu podstawowego zwiekszyta sie
0 3 000 tys. zt, co odpowiada 3 000 tys. nowych akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

9 Kapital zapasowy

W ramach kapitatlu zapasowego, ktérego warto$¢ na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 29 852 tys. zt Grupa
wykazata miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji objetych ofertg publiczng oraz
poniesionych kosztéw emisji, ktéra zostata przeprowadzona w | potroczu 2010 roku w wysokosci 15 873 tys. zt.

10 Kredyty i po zyczki

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
30.06.2010 31.12.2009

Diugoterminowe
Kredyty bankowe 190 247
190 247
Krétkoterminowe 114 11 461
Kredyty bankowe 114 7 260
Pozyczki - 4 201
Kredyty i po zyczki razem 304 11 708

Istotne zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek byto skutkiem sptaty pozyczki od Pani Hanny
Berling — sptata nastgpita z wypracowanego zysku biezacego roku, sptaty kredytu 4 000 tys. zt (ktéry
byt wymagany w 31 czerwca 2010r) - sptata nastgpita ze srodkéw pozyskanych z gietdy oraz
zmniejszenia kredytu w rachunku biezacym, na ktérym emitent zgromadzit pieniadze otrzymane
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z gietdy. Emitent do konca roku 2010 ma przyznang linie kredytowa w rachunku biezacym na
kwote 7 000 tys. zt.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek diugoterminowych przedstawia sie w sposob nastepujacy:

stan na stan na

Wyszczeg6lnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

Od1do 2 lat 190 247
Razem 190 247

Struktura walutowa warto$ci bilansowej kredytow i pozyczek Grupy przedstawia sie w spos6b nastepujacy:

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
30.06.2010 31.12.2009
PLN
Razem 304 11 708

Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 30czerwca 2010 roku jednostka dominujgca byta strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WAQ07010800 z dnia 7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta
7 000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt
wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa
dnia 30 grudnia 2010 roku. —

1. Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwigzanych z kredytem naleznosci stanowi:

a. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

b. Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych — urzadzenia chtodnicze (np.
sprezarki, agregaty, zbiorniki, chiodnice i skraplacze, parowniki ptaszczowo - rurowe,
klimatyzatory) zlokalizowanych przy 05 — 552 Wodlka Kosowska, Al. Krakowska 1, Wola
Mrokowska oraz 05 — 552 Wolka Kosowska, Stefanowo, Al. Krakowska 80A w kwocie 9
100 000 zt wg cen ewidencyjnych netto,

c. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego Kredytobiorcy 05 — 552
Wolka Kosowska, Al. Krakowska 1, Wola Mrokowska oraz 05 — 552 Wolka Kosowska,
Stefanowo, Al. Krakowska 80.A Minimalna kwota wartosci ubezpieczenia scedowana na rzecz
Kredyt Banku S.A. 9 100 000 zt z tytutu ognia i innych zdarzeh losowych.

2. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Kredytobiorcy, w szczegdlnosci w razie wystapienia
przypadku Naruszenia Umowy okreslonego w paragrafie 8 ust. 1 pkt 3,4,5 i 6 OWF, Kredytobiorca
ustanowi na zgdanie Banku dodatkowe zabezpieczenia lub dokona zgodnie z zgdaniem Banku zmian w
zabezpieczeniach okreslonych w ust. 1.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny
nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta
928 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedtug
zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku.
Ostateczny termin sptaty kredytu uptywa dnia 28 lutego 2013 roku

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu udzielenia Kredytu:
1. Wplywy na Rachunek biezacy stanowig zabezpieczenie kredytu, udzielonego na podstawie niniejszej
Umowy i nie moga by¢ cedowane na rzecz innych wierzycieli.
2. Kredytobiorca, w zwigzku z udzielonym kredytem, w celu zabezpieczenia roszczen Banku udziela
prawnego zabezpieczenia w postaci:
a. Hipoteki zwykiej w kwocie 800 000 zt na nieruchomosci potozonej w Wilkowicach, gmina Lipno
bedacej wtasnoscig Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ,ARKTON” Sp. z o0.0., dla ktérej Sad
Rejonowy w Lesznie prowadzi ksiege wieczystg KW nr 44855,
b. Hipoteki kaucyjnej do kwoty 130 000 zt na zabezpieczenie splaty odsetek od nieruchomosci
potozonej w Wilkowicach, gmina Lipno bedacej wlasnoscig Przedsiebiorstwa Wielobranzowego
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JARKTON” Sp. z 0.0., dla ktorej Sad Rejonowy w Lesznie prowadzi ksiege wieczysta KW nr

44855,

c. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci obcigzonej hipotekg zwyklg i kaucyjna.

3. Koszty ustanowienia, utrzymania, zmian i wykreslenia zabezpieczenia udzielonego kredytu ponosi

Kredytobiorca.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku jednostka zalezna byla strong umowy o kredyt w rachunku biezgacym
nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia 2008 wraz z p6zniejszymi zmianami zawartej z Kredyt Bankiem S.A.
Kwota kredytu wyniosta 745 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)

powiekszonej o marze banku. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 21 grudnia 2010 roku.

1. Zabezpieczenie wykonania zobowigzan Kredytobiorcy z tytutu Umowy stanowi:
a. Przewtaszczenie zapasow stanowigcych elementy instalacji chtodniczych o ogoélnej wartosci
1490000 zt zlokalizowanych w miejscowosci Wilkowice, gmina Lipno, woj. Wielkopolskie,

bedacych wlasnoscig Kredytobiorcy, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i

innych zdarzen losowych przewlaszczonych na rzecz Banku zapaséw. Minimalna warto$¢

ubezpieczenia PLN 1 500 000;
b. Weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;

4. W przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Kredytobiorcy, w szczegélnosci w razie wystgpienia
przypadku naruszenia Umowy okreslonego w paragrafie 8 ust. 1 pkt 3,45 i 6 OWF Kredytobiorca
ustanowi na zgdanie Banku dodatkowe zabezpieczenia lub dokona zgodnie z zgdaniem Banku zmian w

zabezpieczeniach okreslonych w ust. 1.
11 Zobowi gzania handlowe oraz pozostale zobowi gzania

Struktura zobowigzan handlowych i pozostatych

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

Zobowigzania handlowe 14 266 4429
Zobowigzania publiczno-prawne 1228 360
Pozostate zobowigzania 32 230
Razem 15526 5019

Wartosci bilansowe zobowigzan krotkoterminowych sa wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

30.06.2010 31.12.2009

PLN 5514 1470
usb - -
EUR 10 012 3549
Razem 15 526 5019

Wzrost zobowigzan handlowych w | pétroczu 2010 roku wynikat z sezonowosci zakup6éw towaréw handlowych

w Grupie.

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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12 Podatek dochodowy

6 miesi ecy 6 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2010 2009

Podatek biezacy 831 650
Podatek odroczony 8 67
Razem 839 717

Wartos¢ podatku odroczonego odniesiona bezposrednio na kapital wiasny/inne catkowite dochody w kwocie
68 tys. zt dotyczyt rachunkowosci zabezpieczen.

13 Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.
6 miesi ecy 12 miesi ecy 6 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2010 2009 2009
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3448 8 688 4191
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 15900 14 400 14 400
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,22 0,60 0,29
Podstawowy dochdd na akcje (w ztotych na jedna akcje) 0,24 0,60 0,29

Zysk rozwodniony na jedng akcje rowna sie zyskowi zwyktemu na jedng akcje.

14 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa wyr6znia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:
. segment A - urzadzenia chtodnicze,

. segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.
Grupa dokonuje oceny wynikéw segmentéw operacyjnych na podstawie sporzadzanych raportéw przez poszczegdlne

segmenty.
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Segment A Segment B Segment A Segment B
AKTYWA TRWALE 18 721 3231 12 738 2 206
Wartosci niematerialne i prawne 2 194 7 38
Rzeczowe aktywa trwate 1104 2987 610 2120
Naleznosci diugoterminowe - - - 7
Inwestycje diugoterminowe 17 565 - 11811 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 50 309 41
AKTYWA OBROTOWE 44 880 9270 32 786 10 038
Zapasy 23 009 5033 21 839 6 639
Naleznosci krétkoterminowe 8815 2197 8913 3292
Inwestycje krétkoterminowe 13 009 1995 322 61
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 45 1712 46

Aktywa razem: 63 601 12 501 45 524 12 245
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stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Segment A Segment B Segment A Segment B
KAPITAL WEASNY 50 206 9251 23212 3561
Zysk (strata) netto 3503 -111 3825 568
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 13 395 3250 22 313 8 653
Rezerwy na zobowigzania 103 219 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 109 292 192 427
Zobowigzania krétkoterminowe 13183 2738 22121 8 226
Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Pasywa razem: 63 601 12 501 45 524 12 245

Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat

od 2010-01-01
do 2010-06-30

od 2010-01-01
do 2010-06-30

od 2009-01-01
do 2009-06-30

od 2009-01-01
do 2009-06-30

Segment A Segment B Segment A Segment B
Przychody netto ze sprzeda zy 30 719 8 654 22241 10 879
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 26 315 8 706 17 079 10 068
Amortyzacja 96 146 83 101
Zuzycie materiatow i energii 180 4698 138 3875
Ustugi obce 1674 267 1486 1755
Podatki i optaty 19 7 73 45
Wynagrodzenia 1178 1037 1133 952
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 225 233 249 171
Pozostate koszty rodzajowe 84 27 72 64
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 858 2220 13 845 3104
Zysk (strata)\ze sprzeda zy 4 404 -53 5361 811
Pozostate przychody operacyjne 47 118 23 154
Pozostale koszty operacyjne 57 94 1 26
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 4395 -29 5383 939
Przychody finansowe 191 31 165 135
Koszty finansowe 257 114 1105 359
Zysk (strata) brutto 4329 -111 4443 715
Podatek dochodowy 826 - 618 146
Zysk (strata) netto 3503 -111 3825 569

15 Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych.

W | pétroczu 2010 roku nie wystagpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

16 Zwiezty opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystapity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | pétroczu 2010 roku.

17 Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegélno sci o nietypowym charakterze, maj

na osi agni ete wyniki finansowe.

acych znacz acy wptyw

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2010 roku. Jednoczes$nie Zarzad Berlinga informuje, iz w roku 2009 na tak dobry wynik
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miat duzy wpltyw kurs walut, ktéry w | pétroczu roku 2009 byt nienaturalnie wysoki, co miato bezposredni wptyw na
wielko$¢ uzyskiwanej marzy na sprzedazy gdyz cenniki towaréw sprzedawanych przez Berling sg w EURO.
Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym wynik w roku 2009, byty przychody z czesci ustugowej, ktore osiggneta
jednostka zalezna Arkton. Dziatalno$¢ ustugowa Arktonu zostata wygaszona w 2009 roku.

18 Objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno $ci dzialalno $ci emitenta w prezentowanym
okresie.
Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscig. Zimag wykonuje sie mato
nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzen. Zdecydowana wiekszo$¢ instalacii
chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez wzrost
sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sg w Il i Il kwartale.

19 Informacj e dotycz acq emisji, wykupu i spilaty nieudzialowych i kapitalow ych papieréw
warto sciowych.

W | p6troczu 2010 roku Berling dokonat emisji publicznej w wysokosci 3 000 tys. akcji o tacznej wartosci emisyjnej
21 000 tys. zt.

20 Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | pétroczu 2010 roku w Grupie nie byta wyptacana i zadeklarowana do wyptaty dywidenda.

21 Wskazanie zdarze n, ktdére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposob
wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Dnia 14 kwietnia 2010 roku spotka Berling S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych.
Wptywy z emisji Akcji Serii B w kwocie 18 873 tys. zt zostang przeznaczone przede wszystkim na dalszy rozwoj
Grupy Berling, ktéry bedzie realizowany poprzez inwestycje rzeczowe w Przedsiebiorstwie Wielobranzowym
Arkton Sp. z 0.0., w szczegolnosci:

¢ Budowa hali produkcyjnej

¢ Budowa magazynu na komponenty do produkcji i wyroby gotowe

e Zakup maszyn do obrébki blach

e Zakup pozostalego wyposazenia i maszyn

¢ Przystosowanie obiektu w Wilkowicach do produkcji i przeniesienie do niego produkcji z obiektu

wynajmowanego
¢ Budowa stacji rozlewania freonéw
e Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL

Powyzsze inwestycje zdaniem Zarzadu w sposéb znaczacy moga wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy Berling w
nastepnych okresach.
22 Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nast gpity od czasu zako Nczenia ostatniego roku obrotowego.

W | péiroczu 2010 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2009 roku.

23 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowi gzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy $rodkdéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $¢ lub
czestotliwo $¢.

W | p6troczu 2010 roku nie wystapity nietypowe pozycje majace istotny wptyw na sytuacje majatkowg oraz wynik
finansowy Grupy.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MIESIECY 2010 ROKU

1

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych docho

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towar6w

Koszt whasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy

Zysk na jedn a akcje*
Dochdd na jedn a akcje

* warto$é zysku na jedng akcje obliczono jako iloraz $redniowazonej liczy akgii tj. 15 900 tys. sztuk oraz zysku za

okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

doéw

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

BERLING S.A. ZA 6

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

30719 22 441

22 858 13844

2548 1821

909 1413

4404 5 362

47 23

57 1

4395 5 384

191 165

257 1105

4329 4443

826 619

3503 3825

3503 3825

360 -

- 68 -

292 -

3795 3825
0,22 0,27
0,24 0,27

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

20



REFRIGERATION GROUP

(\ BERLING

Skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

na dzien

30 czerwca 2010

na dzien
31 grudnia 2009

na dzien
30 czerwca 2009

Rzeczowe aktywa trwate 1104 749 610
Inwestycje dlugoterminowe 17 565 11 811 11 811
Pozostate aktywa trwate 53 46 316
Aktywa trwate razem 18 722 12 607 12 738
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 009 20 836 21 839
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8814 4764 8 663
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 283 250
Aktywa finansowe 595 919 895
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 413 1314 322
Pozostate aktywa 47 974 817
Aktywa obrotowe razem 44 878 29 091 32787
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 63 601 41 697 45 524
na dzien na dzien na dzien
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 400 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy 29 011 4986 4986
Kapitat z aktualizacji wyceny 292 - -
Zysk/strata z lat ubiegtych - - -
Zysk netto okresu sprawozdawczego 3503 8151 3825
Kapitat wtasny razem 50 206 27 538 23212
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 103 2t 15
Zpbowazama diugoterminowe z tytutu leasingu 109 159 177
finansowego
Zobowi gzania dilugoterminowe razem 211 180 192
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami ) ) )
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 12773 4513 8 647
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - 9
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 285 287 858
Pozyczki i kredyty bankowe - 9 068 12 527
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 125 1 47
Rezerwy krétkoterminowe - - 34
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 13183 13979 22121
Zobowi gzania razem 13 395 14 159 22 313
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Pasywa razem

2 Skrocone srdédroczne sprawozdanie z przeptywow pieni

Przeplywy pieni ezne dziatalno sci operacyjnej

41 697

45 524

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

Zysk brutto 3503 4443
Amortyzacja 96 83
Odsetki 257 287
Naleznosci - zmiana stanu -3706 -3127
Zapasy - zmiana stanu -2 235 3342
Pozostate aktywa - zmiana stanu -7 -80
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 10 541 -10 818
Podatek dochodowy - zaptacony - 990 -618
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 7 459 -6 479
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych - -
Wydatki na podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej -5754

Wydatki na zakup $rodkéw trwatych - 447 -121
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -6201 -121
Przeptywy pieni ezne dziatalno $ci finansowej

Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 151
Wplywy z emisji 18 873

Zaciagniecie kredytéw bankowych lub pozyczek -9 068 6 537
Odsetki -257 -287
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 9841 6 401
Zwiekszenie netto srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 11 099 -198
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1314 520
Saldo zamkni ecia $rodkdw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 12 413 323
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3 Skrocone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Kapitat podstawowy

za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

za okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

za okres
od 2009-01-01
do 2009-06-30

Stan na poczatek okresu 14 400 14 400 14 400
- Podwyzszenie kapitatu 3000 - -
Stan na koniec okresu 17 400 14 400 14 400
Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 4986 - -
- Podziat wyniku finansowego 8151 4 986 4 986
- agio 15 873
Na koniec okresu 29011 4 986 4 986
Kapitat z aktualizacji
Na poczatek okresu - -
- Rachunkowos$¢ zabezpieczen 292 -
Na koniec okresu 292 -
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 8151 4986 1161
- Wynik finansowy wypracowany w okresie 3503 8151 3825
- Zwiekszenie kapitatu rezerwowego 8151 4986 1161
Stan na koniec okresu 3503 8151 3825
Udzialy akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 27 538 19 386 19 386
Stan na koniec okresu 50 206 27 538 23212

4  Wybrane informacje obja $niajace

Zdaniem Zarzadu emitenta wszystkie istotne informacje objasniajace dotyczace Emitenta zostaly przedstawione
w wybranych informacjach objasniajgcych do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy
emitenta.

Pawet Marcin Ciechanski
Czlonek Zarzadu

Hanna Berling
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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C. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU NA TEMAT DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ BELRING S.A.

ZA | POLROCZE 2010 ROKU

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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1 Informacje o Grupie

Berling Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spotka Jawna, ktéra
prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 r. Przeksztalcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 01 lutego 2008 i z tym dniem spotka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej spéice nadany zostat przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29.03.1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01.04.1993.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul Wspdlnej 25.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

. Handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,

. Ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdélnosci zwigzanych
z chlodnictwem.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje jednostlominupca Berling S.A. oraz jednostk
zalezng Przedsibiorstwo Wielobranowe Arkton Sp. z 0.0., w ktérej jednostka domicaj
posiada 100% udziatow.

Emitent posiada jeden podmiot zalezny, ktérym jest Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spoéika
Z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg Wilkowicach, ul. Mérkowska 36, 64 — 100 Leszno, zarejestrowang w
Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000024882, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5 000 000,00 PLN.

Emitent posiada 100% udzialébw w kapitale zakladowym spotki, co daje 100% glosd6w na zgromadzeniu
wspolnikow.

Arkton z siedzibg w Wilkowicach w Wielkopolsce, od momentu zalozeniu firmy w 1991 r., zajmowat sie
doradztwem, projektowaniem, dostawa, produkcjg zespotéw wielosprezarkowych i schitadzaczy, jak rowniez
dystrybucjg komponentéw do tych instalacji. Od momentu przejecia Arktonu w 2008r rozwijana jest dziatalnos¢
produkcyjna urzadzen chtodniczych.

Arkton specjalizuje sie w:
. Produkcji urzadzen katalogowych z podziatem na agregaty skraplajace i zespoly sprezarkowe;

. Produkcji specjalnej: wychtadzacze cieczy, urzadzenia do central klimatyzacyjnych, i innych urzadzen na
indywidualne zaméwienie

. Fachowym doborze i sprzedazy urzadzen i komponentow oferowanych przez Grupe firmom
instalacyjnym i drobnym hurtowniom;

. Wykonywaniu na zlecenie projektéw instalacji chtodniczych.

Informacje dotycz ace sktadu osobowego zarz adu oraz rady nadzorczej Spotki
W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

e Hanna Berling — Prezes Zarzadu

e  Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu

W okresie obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej Spotki byli:

e Marcin Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jerzy Stec — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 25.06.2010r.
e Kajetan Pawet Wojnicz od dnia 25.06.2010r.

e Tomasz Berling - Czlonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Pawtowski - Czionek Rady Nadzorczej
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2 Zdarzenia istotnie wptywaj ace na dziatalno $¢€ Grupy, jakie nast apity w | potowie roku obrotowym
2010, a takze po jego zako nczeniu

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2010 roku. Jednoczes$nie Zarzad Berlinga informuje, iz w roku 2009 na tak dobry wynik
miat duzy wpltyw kurs walut, ktéry w | pétroczu roku 2009 byt nienaturalnie wysoki, co miato bezposredni wptyw na
wielko$¢ uzyskiwanej marzy na sprzedazy gdyz cenniki towaréw sprzedawanych przez Berling sg w EURO.
Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym wynik w roku 2009, byty przychody z czesci ustugowej, ktére osiggneta
jednostka zalezna Arkton. Dziatalno$¢ ustugowa Arktonu zostata wygaszona w 2009 roku.

3  Przewidywany rozwoéj Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym. Docelowo planowane jest dalsze
umacnianie pozycji lidera na rynku krajowym, w szczegoélno$ci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych
produktow i osiagniecie silniejszej pozycji na wybranych rynkach lokalnych, np. w Wielkopolsce.

Wypracowana przez kilkanascie lat funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjat biznesowy i finansowy,
znaczaca zdolno$¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy, sprawnosé
organizacyjna), state poszerzanie kregu odbiorcow zaréowno w kraju, jak i za granicg oraz planowane
rozszerzenie produkcji o nowe produkty w zwigzku z dalszym rozwojem spotki Arkton, pozwalajg zaktadaé
wykonalnos¢ przyjetej przez Grupe strategii.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggna¢ poprzez
rozwdj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Grupa bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjnosé rynkowa poprzez jakos¢ i szerokosé oferty. W
tym celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosnacych potrzeb odbiorcéw Grupa planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki oraz na rynki Polski zachodnie;.

4  Wazniejsze osi ggniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

Wyszczegllnienie 01-06.2009 01-06.2010
Przychody neto ze sprzedazy 30 125 30 477
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5320 4 435
Zysk (strata) brutto 4908 4 287
Zysk (strata) netto 4191 3448
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) * 0,29 0,22

*wartos¢ zysku na jedng akcje obliczono jako iloraz Sredniowazonej liczy akc;ji tj. 15 900 tys. sztuk oraz zysku za okres od 1
stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 30.06.2010
Aktywa 45 842 67 810
Zobowigzania dlugoterminowe 732 706
Zobowigzania krotkoterminowe 16 732 16112
Kapitat wiasny 28 379 50 992
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Kapitat podstawowy 14 400 17 400

Liczba akcji (w tys. sztuk) 14 400 17 400

6 Nabycie udziatéw wiasnych

W | potowie 2010 roku nie wystapity w Grupie transakcje polegajace na nabyciu udziatéw/akcji wkasnych.

7 Oddzialy i zaktady

Grupa nie posiada oddziatow oraz zaktadow.

8 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadq stosowang przez Grupe byto nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéw bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych uméw leasingu.Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z
zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Z uwagi na bardzo mate zadtuzenie Grupy ryzyko to nie
ma wptywu na wynik.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego z opcjg
zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw u
zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w
tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w
innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg i
osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki. W celu minimalizacji negatywnych skutkéw zmiany kursu walut znaczna
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czes$¢ sprzedazy jest dokonywana w EUR, jak réwniez Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajace przed
ryzykiem kursowym.

9 Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi azanych z pozostatymi miesi gcami roku obrotowego

Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig spotki:

Ryzyka zwigzane z rynkami, na ktérych spotka prowadzi dziatalnos$é.
Gtéwnym rynkiem zbytu jest Polska i wielko$¢ sprzedazy jest w znacznym stopniu uzalezniona od wielkosci
inwestycji w Polsce, na ktére spotka nie ma wplywu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mieé wptyw na
przychody oraz wyniki spotki.
W celu ograniczenia tego ryzyka Berling S.A. stara sie zwiekszy¢é % sprzedazy zagranice, oraz posiada szeroki
asortyment czesci do serwisowania istniejacych instalacji chtodniczych.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi.
Niskie temperatury oraz $niezne zimy wydtuzajg okres inwestycji co moze mie¢ wplyw na sprzedaz i przychody
firmy.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi.
Ograniczone moce produkcyjne maja negatywny wpltyw na wynik firmy, nierealizowanie zaméwien w krétkim
czasie moze spowodowac¢ odptyw czesci odbiorcow do innych dostawcow.
W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad podjat decyzje o rozbudowie istniejgcej hali produkcyjnej oraz budowie
nowej na dzialce nalezacej do firmy zaleznej — Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. zo.o.

Ryzyko zwigzane z malg powierzchnig magazynowa.
Wzrost sprzedazy, wigze sie ze wzrostem asortymentu jak i wzrostem zapaséw, co powoduje wieksze
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowa, ktora jest ograniczona.
Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedazy, ktéry maégtby byé spowodowany brakiem wystarczajgcej
powierzchni magazynowej. Zarzad podjat decyzje o wybudowaniu nowej hali magazynowej na dziatce nalezacej
do firmy zaleznej — Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. zo.o.

10 Wskazanie, czy spotka jest jednostk g dominuj aca lub znacz acym inwestorem oraz czy sporz adza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka od dnia 31 marca 2008 jest jednostkg dominujaca nad Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Arkton spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spétka posiada 100%
udziatow.

11 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia

jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci.

W | potroczu 2010 roku nie wygity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

12 Stanowisko zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w  swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétroczn ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad podtrzymuje, ze prognozy na 2010 rok zamieszczone w prospekcie emisyjnym powinny by¢ zrealizowane
w 2010 roku.
13 Informacje dotycz ace akcjonariuszy emitenta

Struktura akcjonariuszy na d#ai80 czerwca 2010 roku

llosé Warto $¢

Wyszczego6lnienie akcji % akcji nominalna

(w zh

Berling Hanna 120 - 120
Berling Investments Ltd 10 770 000 61,90 10 770 000
Berling Marcin 40 - 40
Berling Tomasz 40 - 40
Celka Franciszek 240 000 1,38 240 000
Piechocki Leszek 240 000 1,38 240 000
Kontrolowana przez Aviva Investors Poland S.A. 1411200 8,11 1411200
Pozostal 4 738 800 27,23 4738 800
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Razem 17 400 200 100 17400 200

Znaczacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 61,90 % akciji jest Berling Investment Ltd z siedzibg na Cyprze.
Udziatowcami Spétki Berling Investment Ltd sa:

Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatéw

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow

Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow

14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta prze  z osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace na dzie h
30.06.2010r.

Prezes Zarzadu — Hanna Berling 120 akgcji
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 40 akcji
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 40 akcji
Ponadto ww. osoby sa udzialowcami firmy Berling Investment Ltd, ktéry posiada 10 770 000 akcji spétki Berling
S.A. w nastepujacych proporcjach:
Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatéw
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatéw
15 Postepowanie s gdowe i arbitra zowe — informacja na temat wszystkich post epowanh przed

organami rz gdowymi, post epowan sadowych Ilub arbitra zowych (tacznie ze wszelkimi
post epowaniami w toku lub ktére wedtug wiedzy Spétki mog a wyst gpi€) za okres obejmuj acy co
najmniej ostatnie 12 miesi ecy, ktére to post epowania mogly mie ¢ lub mialy w niedawnej
przeszio $ci istotny wplyw na sytuacj e finansow g lub rentowno §¢é Spdiki albo zamieszczenie
stosownego o0 swiadczenia stwierdzaj gcego ich brak

W chwili obecnej w stosunku do Berling S.A. nie toczy sie zadne postepowanie przed organami rzadowymi,
postepowanie sgdowe ani postepowanie arbitrazowe, ktére mogtoby mie¢ wplyw na sytuacje finansowa.
16 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu

lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej
od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytéw lub pozyczek lub gwaranciji.

17 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi agzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach ni  z rynkowe, z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego
funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje
dotycz ace poszczegolnych transakcji mog @ byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyj atkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych t ransakcji s @ niezbedne do zrozumienia
ich  wplywu na sytuacj e majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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D. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI | JASNOSCI SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OR AZ
WYBORZE AUDYTORA

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne/$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa grupy kapitatowej emitenta/emitenta oraz
jejliego wynik finansowy, oraz ze péitroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz
$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego emitenta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i hormami zawodowymi.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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E. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BERLING S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarz adu
Berling S.A.

1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconegérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegGrupy Kapitalowej Berling S.A. (,Grupa”), dla ktorej
Berling S.A. z siedzilpw Warszawie przy ulicy Wspélnej 25, jest jednastiominupca,
obejmupcego:

a. skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitegochodu
wykazupce od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czer@8@ED roku catkowity
dochdéd w wysoksxi 3 740 tys. ztotych

b. skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacfinBowej na dzie
30 czerwca 2010 roku, wykaagp po stronie aktywow i pasywow ser7 810 tys.
ztotych,

c. skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian pitdta witasnym
wykazupce za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnixzZf6wca 2010 roku
zwickszenie stanu kapitatu wkasnego o k@2 613 tys. ztotych

d. skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywgienigznych
wykazupce za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dniaZ#wca 2010 roku
zwickszenie standrodkéw pienéznych o kwot 13 061 tys. ztotych

e. dodatkowe noty i obfmienia.

(,zataczone skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidtowa¢ i jasnag¢ informacji zawartych w skroconyrrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej magcymi zastosowanie
do srodrocznej sprawozdawcgm finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez &Jni
Europejsk, odpowiada Zard jednostki dominuicej.

3. Przeghd zahczonego skréconegosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przeprowadziiny stosownie do obowzujacych postanowig

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkow® (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzpézm.,
zwanej dalej Ustawo rachunkowéci),

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanyctzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentow,

w taki sposo6b, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.

4. Zakres i metoda przeglu skroconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie #ii sic od bada lezacych u podstaw opinii wyg@anej 0 zgodni
z wymagagcymi  zastosowania zasadami  (poldgyk rachunkowéci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetginiojasnaci, dlatego nie mzemy wyda&
takiej opinii o0 zadczonym skréconymsrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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5. Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie

pozwolitoby na stwierdzenieze skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, mtesda prawidtowo, rzetelnie i jasno
sytuacg maptkows i finansowa Grupy Kapitatowej Berling S.A. na dzié 30 czerwca
2010 roku oraz jej wynik finansowy za okres odyicshia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku zgodnie z Midzynarodowymi Standarami SprawozdawiezoFinansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formigzporadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej i majcymi zastosowanie do sprawozdaw&zacsrodrocznej, a w
zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stomowlo wymogéw Ustawy o
rachunkowséci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavetzyjak rownie

z wymogami okrédonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o oferg@ablicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych ziwganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009Nr 185, poz. 1439) oraz
rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigg@w wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowee informacji wymaganych przepisami prawagiava
niebgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, zZpdzm.).

Zapoznamy sk ze sprawozdaniem Zadu na temat dziataldoi Grupy Kapitatowej
BERLING S.A za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia Bfrveca 2010 roku.
Uznalsmy, ze informacje pochodze 2z zalczonego skroconegosrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowege sim zgodne, jak rowniez wymogami
okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofergeblicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, pdZ39) oraz w rozposzlizeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w speimformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wanitmvych oraz warunkow uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawaigiwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, za0 zm.).

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident o numerze 11266

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Ko $cielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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F. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BERLING S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarz adu
Berling S.A.

1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconegosrodrocznego sprawozdania
finansowego Berling S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibw Warszawie przy ulicy
Wspdlnej 25, za okres od 1 stycznia 2010 roku doZ&dwca 2010 roku, obejmigego:

a. skréconesrédroczne sprawozdanie z catkowitego dochodu wyjkaeruod dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 rokiyoveity dochdéd w wysoksxi 3
795 tys. ziotych

b. skréconesrédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na&nd3D czerwca 2010
roku, wykazugce po stronie aktywow i pasywow seii3 601 tys. ziotych

c. skréconesrodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiaswykmzupce za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca028dku zwikszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwe2 668 tys. ztotych

d. skréconesrédroczne sprawozdanie z przeptywow pégnych wykazujce za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwcaO2@dku zwgkszenie stanu
srodkéw piengznych o kwot 11 099 tys. ziotych

e. dodatkowe noty i obfmienia.

(zakczone skrécongrodroczne sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelné&¢, prawidtowac¢ i jasnd¢ informacji zawartych w skréconyrrédrocznym
sprawozdaniu finansowym spadzonym zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej magcymi zastosowanie dadédrocznej sprawozdawcan
finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez &JBuropejsk, odpowiada Zawd Spoiki.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prmhgtego skroconegawddrocznego
sprawozdania finansowego.

3. Przeghd zahczonego skroconego srodrocznego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziimy stosownie do obowzujacych postanowie
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowe Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzpbézm.,

zwanej dalej Ustawo rachunkowéci),

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanyctzgz Krajowa Rad: Biegtych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é¢, ze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego,

wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos$¢ Spotki.

4. Zakres i metoda przeglu skroconegdrodrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si od badé lezacych u podstaw opinii wykanej o zgodn&ci z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelai i jasnaci, dlatego nie mzemy wyda takiej opinii 0 zaiczonym
skréconymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze skroconesrodroczne sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach, przedstawia pramidt rzetelnie i jasno sytuacj
majtkowa i finansowy Berling S.A. na dzié 30 czerwca 2010 roku oraz jej wynik
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finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 20k0 zgodnie z Midzynarodowymi
Standarami Sprawozdawdéod Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen wykonawczych Komisji Europejskiej i mgymi
zastosowanie do sprawozdawgzcsrodrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachuosmiwi wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowenzewymogami okrdonymi w Ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i waraoR wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgo6tkach publicznych (Dz. U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz rozpgizeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnam& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259, z @n. zm.).

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident o numerze 11266

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Ko $cielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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